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Sehr geehrter Herr Generaldirektor!

Fir die Ubersittlung des Exposks iber die Entwicklung der
dsterreichiechen Devisenbilang inm Jahre 1355 danke ich Ihnen besiters.
Zu einer richtigen Beurteilung der dsterreichi-chen ﬁeviaar lage is%
wit diesem Bericht eine wertvol_e GruridIags gegeben. Diu nuefvhrungen
des Berichtes haben mioh auBerordentlich interesslert.

¥it dem Ausdruck vnrzuglichster Hochachtung

Hermn

Generaldirsktor der
Osterrelichigchen Nationalbank
Dr. Fran& Stﬂger"ﬂhrenpadﬁ

Hien IX
Otto Wegner Platz 3

qj
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OESTERREICHISCHE NATIONALBANK
n @ENERALDIREKTOR . . .
v Dt FRAMZ 8TOGER-MARENPACH Wien, 26. M3rz 1%356
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Sehr verehrter Herr Bundeskanzler!

Das Prisidium und das Direktorium der Oesterreichischen
Nationalbank haben sich in den letzten ionaten laufend nit der
rickldufigen Entwicklung der Osterrsichischen Devisenbilanz
& im Jahre 1955 beschdftigt und sind unter Bericksichtigung dexr
voraussichtlichen weiteren Entwicklung im Jahre 1956 zu einer
einhelligen, auch vom Generalrat der Bank geteilten Auflassung
gekommen, die mit der zum Teil optimistischen Auffassung mencher
Kreise nicht {ibereinstimmt.

Die Oesterreichische Nationalbank h&lt es fiir niche
opportun, diese Beurteilung der Lage zu publizisren. Sie nHit
giech aber verpflichtet, der Osterreichischen Bundesregierung
eine objektive Darstellung fir den internen Gebrauch zu geben,
damit alles vermieden wird, was die Devisenbilanz noch Ve
schlechtern k&nnte.

In Ausfithrung eines Seschlusse's des Gensralrates der

:@ o/ Bank erlaube ich mir, anbei ein Exemplar unserer Darlegungen
mit der 3itte um vertraulichen Gebrauch gzu Ubermitteln.

Ich empfehle mich, sehr geehrter Herr Bundeskanzler,
mit dem Ausdrucke vorzlglicher Hechachtung

als Ihr sehr ergebener

u§§
L]

Herrn
Sundeskanzler Ing.Julius [AAB,

1 - b o
WwIZRN

B -y
ballhadsplatz 2,

Ergeht gleichlautend an:;

Serrn Vizekanzler, o
n Sundesminister Dr.Xamitg
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DIF ENTWICKLUNG DER CSTERREICHISCHEN DEVISENBITANZ

— it

IM_JAMRE 1955.

(Rickblick und Vorschan aut 1956, )

Gesamtiibersicht.

Die Zahlungsbilanz fir das Jahr 1955 zeigt dim Eodergebnig
eine Abnahme der valutarischen Bestinde Osterreichs um 53,7 Mil-
dionen Dollar, wihrend im Jahre 1954 eine Zunahme vor 95,8 Mil-
lionen Dollar zu verzeichnen war,

Auf den Stard der valutarischen Besténde .per 31.Derer-
ber 1954 bezogen, belief sich die Yerminderuas auf Uber 12 %,
wobei zu begchten ist, daf allein im 4,Quartal deg Jahres 1355,
in welchem erstmalig keine Eingange z2us den Besatzungskosten
mehr zur Verfiigung stonden, die Verminderuns der valuteriachen
Besténde 45.6 Millicnen Doller betrug, alsoc iiver 4/5 des Ge2samt~
verlusgtes an valutarischen Bestédndern im Jahre 1955,

Osterreichs Guthaben in der EZU, die zu Beginn des Jahras
1955 noch 44 Millionen Dollgor betrogen hatten, wurden bis zum
Jahresende bis auf einen geringfiigigen Rest von Tund “ Millian
Dollsr verbraucht und Osterreich wird kiinftig gecwungen sein,
entweder seine monatlichen Defizite gegenliber der EZU in volisp
HAdhe in Dollar oder Gold abzudecken, oder im Ausmal wvon 25 %
der Monatsdefizite den Kredit der BZU in inspruch zu nshmen,
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Die Abneshme der valutarischen Bestinde milte eigentlich
noch grisser sein, derm ein Vergleich zwischen deT BEandelsatabistix
und den Devisenzahlungen fir Importe zeigt, dak Warszn im Werte von
iber 400 Millionen Dollar mehr nach Osterreich eingefihrt ais it
Devisen bezahlt wurden, Towiewslt z.2B. Waren as Heterreich auf
Kredit geliefert wurden - und demit weitere devisennmdssige Vex-

pflichtungen entstander gind -~ oder eingefiihrte Waren im Ausiond

mit Sehillingnoten bezahlt wurden, ist nicht feststellbaer.

Yarenverkebr,

. Die Devisenzahlungen flir Importe im Jahre 1555 zeigten
folgendes Bild @

Tmportzahlungen  Prozentsat? Importzahlungen

im Jahre 1955 der Steige- Mir liberalimiexrte
in Millicnen rung bHzW. Wapen aug dem 0FEC-
Doller Verminderung Raum,US4 u.Canads

gogeniiber 1954 im Jahre 1955 in
Millionen Dollar

Fir Glter der Er—- 114.7 + 16.4 % 371
nohrungswirtschalt '

Fir Gliter der Land- 55.3 + 274 % 19.2
wirtschaft

Pir EKohle 78,7 - 2.2% 44,0
Fir Rohstoffte 282.6 + 41.9 % 169.7
Flir Pertigwaren 58.6 + 58.4 % 3.4
Flir Eraftfahrzeuge 68.5 + B2.2 % 62,3
(4inkl,Restandteile) ,
Fir sonstige In- 108.4 + 52.2 % 58.%
vestitionggiiter

insgesamt : 66,8 + 35,1 % 422.6

o EEMDs

Der Wert der Exporte, die mit Devisen bezanlt wurden,
petrug im Jahre 1955 665.6 Millionen Dollar, um 44 % mehy 1S im
Jabre 1954,
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Die obige Uversicht zeigt das gprunshafte Anst teigen der
Importzahlungen ( + 35 % ), mit der die Zwporveinginge ( + 147%)
aicht Sghritt gehalten haben.

Dis Liberulisierung, die im Jahre 1954 in Frappen von
50 % auf 82 % ausgeweitet und im Johre 1955 geringlfiglg auf B3.5 %
erhcht worden war, hat sich erst im Jahre 1955 voll ausgnwwrku.

Ein besonderer Importsog zeigte sich ~ wie aus der cbagen
Aufgtellung hervorgeht - bei den XKraftfahrzeugen;die Stedreruns
der bereits im Jahre 1954 nicht unerheblichen Tmporte um 82 % auf
68.5 Millionen Dollar ist im Vergleich zur Gesamtverrindsrung der
veluterischen Bestdnde um 53.7 Millionen Dollar bescnders benchs
tenswert,

Infolge der starken Steigerung der kaufkraftvigen Nachfrnge
hat sich die Liberslisieruns such bei einigen anderen Pcsiticnen
stark susgewirkt, bei deﬁen ~ ebenso wis bei den Erafifohrzeugen—
¢lne gewisse Steuerung der Einfuhr gesomtwirtschaftiich gegahen
vertretbar gewesen wire und gewisse Devipengingparunzgen hiiten
erzielt werden ktmnen. So ist naeh den zur Verfigung stehenden
vorléufigen Ziffern gegeniiber 1954 die Einfuhr von Benzin unm ber
140 %, von Gasdl um iber 115 %, von Wollgeweber um tiber 91 % von
elektrischen Haushaltmaschinen um ca.40 %, von Fhotokameras un
ca, 77 % und von glidfriichten um iiber 30% g zestiegen.

Ungichtbare Transaktionen,

Unter den regelmissig wiederkehrendsn PositﬂOﬁen e laum
fenden unsichtharen Transoktionen sind dis Devisenelinginge und
Ausginge im Reiseverkehr von besonderer Bedeutung fir die Zahlungs-
bilanz. Die Deviseneingiinge aus dem Reiseverkshr betrugen inr Jahre
1955 82.0 Millionen Dollar, nur etwas iliber 3 % mehr nls im foraehr.
Die Auglander-Ubsrnachtungsziffern wiesen dagegen eine Efteipeiung
um 28 % auf. Die Auslinder haben =zlso offensichtlich ihre Aufent-
baltskosten in erheblichem Masse mit aus dem Ausiand mitgebrachbten
Schllllng - Noten finanziers. Demgegenuber beliefen Elvh uie Do~

Dollar U aber 28 % mehr zls im Vor;ahr, sodaB sich ein pettot

Pl
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{iberschuff von 62.7 Millionen Dellar ergab, um fost gmﬁ;EEEérér
als im Vorjahr.

Da degr Ea2lde der constigen Positienen der lﬂ

&¢Cbﬂum Mo~
sichtberen Transcaktionen, insbesonders wenn man dies im Jahre 4055

noch zur Verfiigung gestandenen Besatbtzungskosien ausscheidet,
passiv ist ( im Jahre 1955 mit rund 27 Millionen Dollaw ),bleipt
nur eip Tell des Aktivseldos aus dem Fremdenverkshr flir dis Dok
wung des Handelsvilanzdefizites verfigbar.

. Die Zahlungsbilanzentwicklung im Jahre 41955 wuwnde sowohl
auf der Eingangsselte wie auf der Ausgangsseite durch gewlsse
wichtigere ginmalfize bzw. nicht regelmiBig wiederkehrende Pogi- _
tionen der laufenden unsichtberen Transektionen dbzw.das Kapitial-
verkehrs beeinflubt, wie z,B, durch die Beaatauhgskostenﬂjng%nxg,
die amerikenischen UberschufBigiter, die Weltbonkkreditve, die Da~

T

vigsenzghlunzen im Rahmen des Staatsvertrages usw, Im Enderzebnis
fihrten diese einmaligen Faktoren zu einer Verbesserung dar ok
lungsbilanzsituation von iber 25 Millionen Dollay, Pir das Jahr
1956 konn infolge Wegfalls der Besatzungseinginge mit einep Hh e
lichen Fntlastung nicht gerechret werden, da der zwarp devisen -
-sparenden levern US Uberschufgiteraktion die Abloselisforungen an
RiBland sowie die Lieferungen zur Bezehlung denr i3 Uber&cnuﬁguter

gegenlibergestallt werden nlissen, fir ‘dis keine Devisen eilngehsn,

SchluBfolgerungen — Vorschau auf 1956,

Die valutarischen Bestinde der Oesterreichischsn National-
bank beliefen gich zu Beginn des Jahres 1956 auf 381 Killismen
Dollar, denen Guthaber von ausidndischen Kreditunternehmungen in
der Hohe von etwas {iber 20 Millionen Deollar gegenlitber standen,
Seit der Umkehr der Entwicklung der Devisenbilanz im
4.Quartal 1954 hat es sich erwiesen, daB die Uberschiisse in oar
Devigenbilanz nur voriibergehender Natur waren und 4ng die defizim

bére FEntwicklung, die sich seit dem Inkrafttreben des Btaatsverw

trages nicht unerheblich vexstérkt hat, strukturelle Merkmale
aufvelst.

oy el o e R kY S o —
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Auch die Aucsichten auf dile ZEntwicklung der valutarischan
Besctinde im Johre 1956 sind ndmlich nicht glinstig, Mitklieder
des Dircktoriums der Notenbank hoben in den letzten Monsien be-
reils zu wiederholten Mslen darauf hingewiesen, daR dar APfIuf
dor Devisen ein bedenkliches AusmalB angenommen habe und dad
sich Ossterreich ein AuRenhandelspassivum in der gagenmértigen
Héhe auf die Dauer nicht leisten kdnne., Sollte die Tegndenz der
letzten Monote anhalten, so miBte, abgesehen von den drel SOTF
mermonaten, in denen die Devisanbilanz ungeféhr ausgeglichan gein
k¥nnte, mit einem Devisennbgong von durchschnittlich & - 10 ﬁ$
lionen Dollzr pro Mopat gerechnet werden, Diess Zg;fern hattan
noch hi&her veranschlagt werden missen, wenn gich richt eine ge~
wisse Fntlastung der Devisenbilonz abzeichnen wiirde, verursacht
1.a. durch den neuen Vertrag iber die Tisferung amerikanipcher
landwirtschaftlicher UberschuBgiter, durch Eingfogs ~us Waltbank-
krediten und durch voraussichtlich etwas hihere Bingénge nus den
Fremdspverkehr, Ein Gesamtabgang von Devisen in der Hohe yon
etwa 80 Millionen Dollar im Johre 1956 wiirda Jedoch dle VB Lt~
rischen Bestédnde auf stwa 280 Millionen Dollar vermindsrn, &le
jadoch mit eimem zweifellos betrichtlichen, derzeit ziffern—
miBig nicht exrfaBboren Devisepobligo: fiir bereits esingegongenre
Verpflichtungen belastot sein werden. Auch ohne dlsse beldstung
wirden diesa valutarischen Besténde zux Deckung einss Igport-

e e

bedarfes von koum vier Momaten ausreichen, geschwaige jadock

als geniigend angesehen werden kdnnen, um etwa den Empféhlungen
der OFEC hinsich4lich siner Liberalisierung des Kepitalverkshys
und einer Erweitorung der Dollarliberclisierung n:chzuhomman
oder sich den sonstigen vom Westen ctwa ins Auge gefaften ‘Ma Bhah~
men ip der Richtung einer groBeren Freiziigigksit im zwigchafe
stoatlichen Geldverkshr anzuschlieBen,

Die Oesterreichische Nation~ltenk ist daher dar insichi, dob
zunichst der Gefahr esinss verstérkbten Devisemabilugses dndur;h
Tinhalt geboten werden misse, dal auf dem Gebiev der Libexn l**
sisrung, sei es im OEEC-Raum, sei es im Dollarrsum, und awar
sowohl nuf dem Worensekbor als auch auf dem Gebist der invigibles
oder des Kapitalverkehrs, keine weitersn Brleic hterungen ns

Auge gefoRt werdern,

H e aatatisiand
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Gegenliber den optimistischen Auﬁerunggg dss Institute Pir
Wirtschaftsforscbung Uber die Hdhe der valutarischan Bestinde
der Notenbank und die klinftige Zahlungsbilanzentwicklung; dieg
im Dezemberheft des Instituts entholcen sind, muf die Destar-
reishische Nationalbank gwsRte Zurickhaltung bewehren, Sie ver-
tritt vielmehr die AuTfassung, da8 die Entwicklung in den niche
sten Monnten sehr ganou verfolgt werden milsse und 4a3 bei Fort-
daver oder Zunzhme der Devisenabfliisse wirkungsvolle Me3nshpen
zuam Abbau des stark iiberhdhten AuBerhandelsdefizites wnd damQE
in der Richtune der Wiederherstellggg_gine: ausmegiic:eggg
Devisenyilang notwendig sain werden, um eine weiters reibu-_ﬁlgsf
lese Versorgung der Wirtsehafy Wit den zur Deckung des notwerm
digen Importbedarfeg erforderlichen Devisen Techtzeitig zu
gichern,

W isemn, 24, Marz 1956
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